
1
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Fondets markedsverdi
Milliarder kroner
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31.3.2010 31.12.2009

Markedsverdi (mrdr. kroner) 

Markedsverdien av renteinvesteringene 1 033 996

Markedsverdien av aksjeinvesteringene 1 730 1 644

Markedsverdien av fondet 2 763 2 640

Tilførsel i kvartalet 19 36

Avkastning i kvartalet 103 88

Endring som følge av svinginger i NOK-kursen 0 -28

Verdiutvikling siden oppstart (mrdr. kroner)

Samlet brutto tilførsel 2 343 2 323

Samlede forvaltningskostnader 14 13

Samlet avkastning 586 482

Kronekursjustering -152 -152

Nøkkeltall

5



Fordeling på aktivaklasser
Prosent
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Markedsutvikling:

Oppgang, men tiltagende usikkerhet



Statsgjeld i forhold til BNP i G7-landene
Prosent

Kilde:IMF, World Economic Outlook database. 
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Utvikling i premier på kredittforsikring
Statsgjeld. Basispunkter
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Absolutt risiko
Prosent og milliarder kroner 
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Forvaltningen: 

Årlig realavkastning økte til 2,9%



Kvartalsvis avkastning
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4,9%

Avkastning 1. kvartal: 3,9%
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1.1.1998 - 31.12.2008: 1,0 %

1.1.1998 - 31.12.2009: 2,7 %

1.1.1998 – 31.3.2010: 2,9 %

Fondets realavkastning*
Prosent. Annualisert gjennomsnitt akkumulert

* Nominell avkastning fratrukket prisvekst og forvaltningskostnader
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Kvartalsvis meravkastning
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0,28%

Meravkastning 1. kvartal: 0,36%



Driftskostnader

Millioner kroner 1. kv. 2010 1. kv. 2009
Interne kostnader 168 280 168 404

Depot og oppgjørstjenester 84 857 82 409

Eksterne forvaltere, minimumshonorar 107 990 121 941

Eksterne forvaltere, avkastningsavh. honorar 184 733 414 501

Øvrige kostnader 96 932 71 143

Sum alle forvaltningskostnader 642 792 858 398

Kostnader, ekskl. avk.avh. honorarer 458 059 443 897

Prosent

Kostnader, ekskl. avkastningsavhengige 
honorarer

0,07  0,08

Totale kostnader 0,10 0,16 
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Eierskapsutøvelse:

Retningslinjer for stemmegivning



Retningslinjer for stemmegivning

 En kortere, samlet og mer oversiktlig 
fremstilling av tidligere retningslinjer

 Noen viktige prinsipper:

 Stemmer alltid imot styreleder som 
også er konsernsjef

 Stemmer imot forslag om å innføre 
”say on pay”

 Årlige valg av styremedlemmer
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Statusrapport om barns rettigheter

 Vår andre statusrapport lansert i 
første kvartal 2010

 440 selskaper evaluert 

 Syv sektorer: Gruvedrift, stål, 
tekstil, kakao, leketøy, 
teknologivare og frøprodusenter

 Sammenlignet med 2008 
rapporterer et økende antall 
selskaper at de har retningslinjer 
og systemer for å håndtere risiko 
for barnearbeid og brudd på barns 
rettigheter
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Eiendom:

Mandat fra 1. mars



Investeringer i fast eiendom

 Hovedstyret har fastsatt rammer for investeringer
 Fremvoksende markeder (ikke tillatt)

 Eiendom under utvikling (maks 20 %)

 Eiendom som ikke er utleid (maks 25 %)

 I et enkelt år (maks 2 %)

 Noterte eiendomsaksjer (maks 20% / NOK 5 mrdr)

 Investeringsplaner
 Tidlig fokus på segmentene kontor og handel (retail) i Europa

 Ny eiendomssjef ansatt
 Global Head of Real Estate: Karsten Kallevig

 Rapporterer til NBIMs investeringsdirektør
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Organisasjon:

Nytt Asia-kontor, nye websider



NBIM åpner nytt kontor i Singapore

 Offisiell åpning 30. juni 2010

 Hovedoppgaver: 
Porteføljeforvaltning og 
verdipapirhandel

 I første omgang 5-10 ansatte

 Vil supplere Shanghai-
kontoret for Asia-regionen
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Nye websider for NBIM

 Fondets markedsverdi 
løpende oppdatert

 Beholdningslister med 
interaktiv kartfunksjon

 Ny struktur, mer 
tilgjengelig innhold



Hovedpunkter Statens pensjonsfond utland

 Markedsverdien av fondet økte til 2 763 milliarder kroner

 Fondet ble tilført 19 milliarder kroner i nye midler

 Avkastning på 3,9 prosent i første kvartal

 Meravkastning på 0,4 prosentpoeng

 Aksjeandel 62,6 prosent ved utgangen av første kvartal

 Eiendomsmandat trådte i kraft fra 1. mars
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